J.PMorgan

Private Bank

2 Prepararse para vender
~| la totalidad o parte de la
empresa

Como abordar las cuestiones principales a la hora de vender su empresa.

[ sEstoy recibiendo asesoramiento fiscal y juridico independiente adecuado en relacidn con mis asuntos personales con la suficiente
antelacion a la venta de mi empresa?

[ sHe analizado mi participacion en la empresa y (si procede) la de mi familia para asegurar su optimizacion?

[ sPuede beneficiarse mi participacion en la empresa de alguna desgravacion fiscal, y cdmo se aplica?

[ sCambiard mi situacién en relacién con el impuesto de sucesiones cuando vendamos nuestras acciones de la empresa?

[ sHemos otorgado mi familia y yo testamento y poderes?

[ sNecesitard mi familia liquidez antes de la venta de la empresa?

[ sComo afectara este suceso de transformacion finaciera a mi familia? ¢Necesito tener una conversacion con ellos previamente?




J.PMorgan

Private Bank

Prepararse para la
vida despues de vender
la empresa

Algunos temas importantes en los que deberia pensar de cara al futuro, tras la venta de su empresa.

[ sCuanta liquidez necesitamos mi familia yo a corto y a medio plazo?

[ sCudles son mis objetivos y aspiraciones a corto, medio y largo plazo a la hora de utilizar mi nuevo patrimonio?

[ $Qué estilo de vida queremos llevar? sDénde queremos vivir?

[ sCoémo debemos mantener nuestro patrimonio y nuestras inversiones futuras?

[ sComo protejo los activos de la familia frente al riesgo de divorcio?

[ No soy especialista en inversién. ;Cdmo debo prepararme para realizar mi primera inversion fuera de mi empresa?

[ sQué cantidad se devengara en concepto de impuesto de sucesiones cuando fallezca? sPuedo hacer algo para reducirla?




f sQuiero transmitir patrimonio a mi familia extensa? ¢Debo hacerlo ahora o mas adelante? sExisten causas que nos importan y a las
que nos gustaria contribuir?

[ sExisten formas de estructurar mi patrimonio que me permitan retener el control de los activos, aunque los transmita a la siguiente
generacion?

[ sSomos una familia interesada en la filantropia? ¢Qué clase de impacto queremos tener en el mundo? ¢Podria la actividad benéfica
ser una forma eficaz de involucrar a la siguiente generacion en el patrimonio familiar en un futuro, y como deberiamos realizar y
estructurar nuestras aportaciones?

Consideramos que la informacidn que se recoge en este documento es fiable; sin embargo, no garantizamos que sea completa o exacta.
Las opiniones, las estimaciones, las estrategias y las perspectivas de inversion que se expresan en este documento representan nuestra
visidn a partir de la situacion actual del mercado y estan sujetas a cambios sin previo aviso.

CONSIDERACIONES SOBRE RIESGOS

+ Lasrentabilidades pasadas no son un indicador fiable de resultados futuros. No es posible invertir directamente en un indice.

«  Los precios y las tasas de rentabilidad son indicativos, ya que pueden variar con el tiempo en funcidn de las condiciones del
mercado.

«  Existen otras consideraciones sobre riesgos para todas las estrategias.

+ Lainformacion que aqui se incluye no pretende ser una recomendacion, ni una oferta, ni una solicitud de compra o venta de ningin
producto o servicio de inversion.

+  Las opiniones que aqui se manifiestan pueden diferir de las expresadas por otras areas de J.P. Morgan. Este documento no debe
considerarse un analisis de inversion ni un informe de analisis de inversion de J.P. Morgan.

INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento tiene como Unico fin informarle sobre determinados productos y servicios que ofrecen las divisiones de gestion de patrimonios de J.P. Morgan,
integrantes de JPMorgan Chase & Co. (“JPM”). Los productos y servicios descritos, asi como las comisiones, los gastos y los tipos de interés asociados, pueden sufrir
modificaciones de conformidad con los correspondientes contratos de cuenta, ademas de diferir entre dambitos geograficos. No todos los productos y servicios se ofrecen
en todas las regiones. Lea integramente toda esta seccién de informacion importante.

RIESGOS Y CONSIDERACIONES GENERALES

Las opiniones, las estrategias y los productos que se describen en este documento pueden no ser adecuados para todas las personas y comportan riesgos. Los inversores
podrian recuperar menos del importe invertido, y la rentabilidad histérica no es un indicador fiable de resultados futuros. La distribucién / diversificacion de activos
no garantiza beneficios o proteccion contra pérdidas. Nada de lo incluido en este documento debe utilizarse como tnico elemento de juicio para tomar una decision de
inversién. Se le insta a analizar minuciosamente si los servicios, los productos, las clases de activos (por ejemplo, renta variable, renta fija, inversiones alterativas y
materias primas) o las estrategias que se abordan resultan adecuados en vista de sus necesidades. También debe tener en cuenta los objetivos, los riesgos, las comisiones
y los gastos asociados al servicio, el producto o la estrategia de inversidn antes de tomar una decision de inversion. Para ello y para obtener informacién mas completa,
asi como para abordar sus objetivos y su situacion, pongase en contacto con su equipo de J.P. Morgan.

FIABILIDAD DE LA INFORMACION AQUI' INCLUIDA

Ciertos datos incluidos en este documento se consideran fiables; sin embargo, JPM no declara ni garantiza su precision, su fiabilidad o su integridad y excluye cualquier
responsabilidad por pérdidas o dafios (directos o indirectos) derivados de la utilizacion, total o parcial, del presente documento. JPM no formula declaraciones o garantias
con respecto a los calculos, los gréficos, las tablas, los diagramas o los comentarios que pueda contener este documento, cuya finalidad es meramente ilustrativa/
orientativa. Las perspectivas, las opiniones, las estimaciones y las estrategias que se abordan en este documento constituyen nuestro juicio con base en las condiciones
actuales del mercado y pueden cambiar sin previo aviso. JPM no asume obligacién alguna de actualizar la informacidn que se recoge en este documento en caso de que
se produzcan cambios en ella. Las perspectivas, las opiniones, las estimaciones y las estrategias que aqui se abordan pueden diferir de las expresadas por otras areas de
JPM y de las opiniones expresadas con otros propdsitos o en otros contextos; este documento no debe considerarse un informe de analisis. Los resultados y riesgos
proyectados se basan tnicamente en los ejemplos hipotéticos citados, y los resultados y riesgos reales variaran segun las circunstancias especificas. Las declaraciones
prospectivas no deben considerarse como garantias o predicciones de eventos futuros.



Nada de lo indicado en este documento se entendera que da lugar a obligacion fiduciaria o relacién de asesoramiento alguna hacia usted o un tercero. Nada de lo
indicado en este documento debe ser considerado como una oferta, invitacion, recomendacion o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otro tipo)
por parte de J.P. Morgan y/o sus equipos o empleados, con independencia de que dicha comunicacién haya sido facilitada a peticién suya o no. J.P. Morgan vy sus filiales y
empleados no prestan servicios de asesoramiento fiscal, juridico o contable. Consulte a sus propios asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar operaciones
financieras.

INFORMACION IMPORTANTE ACERCA DE SUS INVERSIONES Y POSIBLES CONFLICTOS DE INTERESES

Surgiran conflictos de interés cuando JPMorgan Chase Bank, N.A. o cualquiera de sus filiales (conjuntamente, “J.P. Morgan”) tengan un incentivo real o supuesto, de indole
econdmica o de otro tipo, en la gestidn de las carteras de nuestros clientes para actuar de un modo que beneficie a J.P. Morgan. Surgiran conflictos, por ejemplo (en la
medida en que las siguientes actividades estén autorizadas en su cuenta): (1) cuando J.P. Morgan invierta en un producto de inversion, como un fondo de inversion, un
producto estructurado, una cuenta de gestion discrecional o un hedge fund, emitido o gestionado por JPMorgan Chase Bank, N.A. o una filial, como J.P. Morgan Investment
Management Inc.; (2) cuando una entidad de J.P. Morgan obtenga servicios, incluidas la ejecucién y la compensacion de operaciones, de una filial; (3) cuando J.P. Morgan
reciba un pago como resultado de la compra de un producto de inversion por cuenta de un cliente; o (4) cuando J.P. Morgan reciba un pago por la prestacion de servicios
(incluidos servicios a accionistas, mantenimiento de registros o custodia) con respecto a productos de inversion adquiridos para la cartera de un cliente. Otros conflictos
surgiran por las relaciones que J.P. Morgan mantenga con otros clientes o cuando J.P. Morgan actle por cuenta propia.

Las estrategias de inversion se seleccionan entre las de los gestores de J.P. Morgan vy las de otros gestores de activos, y son objeto de un proceso de revision por nuestros
equipos de analisis. De ese grupo de estrategias, nuestros equipos de elaboracion de carteras seleccionan aquellas que consideramos adecuadas conforme a nuestros
objetivos de asignacion de activos y previsiones a fin de cumplir los objetivos de inversion de la cartera.

Con cardcter general, preferimos las estrategias de inversion gestionadas por J.P. Morgan. Esperamos que el porcentaje de estrategias gestionadas por J.P. Morgan sea
alto (de hecho, hasta de un 100%) en estrategias como, por ejemplo, de liquidez y renta fija de alta calidad, sujeto a la legislacion vigente y a cualesquiera
consideraciones especificas de la cuenta.

Si bien nuestras estrategias de gestion interna suelen estar bien alineadas con nuestras previsiones y estamos familiarizados con los procesos de inversion y con la filosofia de
riesgos y cumplimiento de la firma, debemos sefialar que J.P. Morgan percibe en conjunto mas comisiones cuando se incluyen estrategias gestionadas internamente.
Ofrecemos la opcidn de excluir estrategias gestionadas por J.P. Morgan (que no sean productos de efectivo y liquidez) en determinadas carteras.

Los fondos Six Circles son fondos de inversion inscritos en Estados Unidos gestionados por J.P. Morgan v, a su vez, cuya gestion se ha delegado en terceros. Aungue se
consideran estrategias gestionadas a escala interna, JPMC no cobra comisiones por gestionar los fondos o prestar otros servicios conexos.

PERSONAS JURIDICAS, MARCAS E INFORMACION REGULATORIA

En Luxemburgo, este documento lo emite J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (JPMBL), con domicilio social en European Bank and Business Centre, 6 route de Treves,
L-2633, Senningerberg (Luxemburgo). Inscrita en el Registro mercantil de Luxemburgo con el nimero B10.958. Autorizada y regulada por la Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) y supervisada conjuntamente por el Banco Central Europeo (BCE) y la CSSF. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. se encuentra autorizada como
entidad de crédito de acuerdo con la Ley de 5 de abril de 1993. En el Reino Unido, este documento lo emite J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., London Branch, con
domicilio social en el 25 Bank Street, Canary Wharf, Londres E14 5JP. Autorizada y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y supervisada
conjuntamente por el Banco Central Europeo (BCE) y la CSSF. Autorizada por la Prudential Regulation Authority. Sujeta a la regulacion de la Financial Conduct Authority y
a la regulacion limitada del Prudential Regulation Authority. Los detalles del Régimen de Licencias Temporales, que permiten a las entidades domiciliadas en el Espacio
Econdmico Europeo operar temporalmente en el Reino Unidomientras solicitan la autorizacion completa estan disponibles en la pagina web de la Financial Conduct
Authority. En Espafia, este documento lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Sucursal en Espafia, con domicilio social en Paseo de la Castellana, 31, 28046
Madrid (Espafia). J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Sucursal en Espafia se encuentra inscrita con el niimero 1516 en el registro administrativo del Banco de Espafia y
supervisada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En Alemania, este documento lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Frankfurt Branch,
con domicilio social en Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt (Alemania), supervisada conjuntamente por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
y el Banco Central Europeo (BCE), supervisada asimismo en determinadas areas por la Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). En Italia, este documento
lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Milan Branch, con domicilio social en Via Cordusio 3, Milan 20123 (Italia) y regulada por el Banco de Italia y la
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB). En Paises Bajos este documento lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Amsterdam Branch, con
domicilio social en World Trade Centre, Torre B, Strawinskylaan 1135, 1077 XX, Amsterdam, Paises Bajos. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Amsterdam Branch esta
autorizada y regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y supervisada conjuntamente por el Banco Central Europeo y la CSSF en
Luxembourg; J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Amsterdam Branch esta también autorizada y supervisada por De Nederlandsche Bank (DNB) y la Autoriteit Financiéle
Markten (AFM) en Paises Bajos. Se encuentra registrada ante la Kamer van Koophandel como sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. con el niimero 71651845. En
Dinamarca este document lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg, Copenhagen Br, sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. con domicilio social en Kalvebod
Brygge 39-41, 1560 Kghenhavn V, Dinamarca. J.P. Morgan Bank Luxembourg, Copenhagen Br, sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. estd autorizada y regulada
por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y conjuntamente supervisada por el Banco Central Europeo y la CSSF. J.P. Morgan Bank Luxembourg,
Copenhagen Br, sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. estd también supervisada por la Finanstilsynet (FSA Danesa) y registrada con la Finanstilsynet como una
sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. bajo el cddigo 29009. En Suecia, este material lo distribuye J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. - Stockholm Bankfilial, con
domicilio social en Hamngatan 15, Stockholm, 11147, Suecia. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. - Stockholm Bankfilial estd autorizada y regulada por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) y supervisada conjuntamente por el Banco Central Europeo y la CSSF. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Stockholm Branch esta
también sujeta a la supervison de Finansinspektionen (FSA Sueca). Esta registrada con la Finansinspektionen como una sucursal de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.. En
Francia este documento también puede distribuirlo JPMorgan Chase Bank, N.A. (“JPMCB"), Paris Branch, regulada por las autoridades bancarias francesas (Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution y Autorité des Marchés Financiers) En Suiza este documento lo distribuye J.P. Morgan (Suiza) SA, regulada en Suiza por la Autoridad
Supervisora del Mercado Financiero de Suiza (FINMA).

Con respecto a los paises de América Latina, la distribucion de este documento puede estar restringida en ciertas jurisdicciones. Es posible que le ofrezcamos y/o le
vendamos valores u otros instrumentos financieros que no puedan registrarse y no sean objeto de una oferta publica en virtud de la legislacion de valores u otras
normativas financieras vigentes en su pais de origen. Tales valores o instrumentos se le ofrecen y/o venden exclusivamente de forma privada. Las comunicaciones que le
enviemos con respecto a dichos valores o instrumentos —incluidos, entre otros, un folleto, un pliego de condiciones u otro documento de oferta— no tienen como fin
constituir oferta de venta o invitacion para comprar valores o instrumentos en ninguna jurisdiccion en que dichas oferta o invitacion sean ilegales. Ademas, la
transferencia posterior por su parte de dichos valores o instrumentos puede estar sujeta a ciertas restricciones regulatorias y/o contractuales, siendo usted el tnico
responsable de verificarlas y cumplirlas. En la medida en que el contenido de este documento haga referencia a un fondo, el fondo no podra ofrecerse publicamente en
ningun pais de América Latina sin antes registrar los titulos del fondo de acuerdo con las leyes de la jurisdiccion correspondiente. Queda terminantemente prohibida la
oferta publica de cualquier titulo, incluidas las participaciones del fondo, que no se haya registrado previamente ante la Comision de Valores y Mercados (CVM) de Brasil.
Es posible que las plataformas de Brasil y de México no ofrezcan actualmente algunos de los productos o servicios incluidos en este documento.

Las referencias a “J.P. Morgan” remiten a JPM, sus sociedades dependientes y sus filiales de todo el mundo. “J.P. Morgan Private Bank” es el nombre comercial de la
division de banca privada de JPM.

Este documento tiene como fin su uso personal y no debe distribuirse a, ni ser utilizado por, otras personas, ni ser copiado para fines no personales sin nuestro permiso.
Si tiene alguna pregunta o no desea continuar recibiendo estas comunicaciones, no dude en ponerse en contacto con su equipo de J.P. Morgan.

© 2021 JPMorgan Chase & Co. Todos los derechos reservados.
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