PERSPECTIVAS DO MEIO DO ANO DE 2026

° Trés forcas poderosas e interconectadas — fragmentacdo global, inflacdo e inteligéncia
POtGHClal artificial — estdo agora moldando um ambiente de mercado estruturalmente diferente
daquele de uma década atrds. A medida que esses temas convergem em meio ao
aumento das tensdes geopoliticas, a pergunta central ndo é qual cendrio ird se

~S
e I; ressao concretizar, mas sim como os investidores podem permanecer investidos de uma forma

intencional, enquanto essas for¢as criam simultaneamente pressdo e oportunidade?

1. Fragmentacao

A ordem global esta se fragmentando, elevando o custo de recursos criticos, redirecionando cadeias de suprimentos
estrategicamente importantes e alterando onde as oportunidades podem ser encontradas.

O QUE PODE DAR ERRADOQ? O QUE PODE DAR CERTO?

O Ainterrupcdo de corredores comerciais essenciais para energia e ¢ Ativos de mercados emergentes em economias com fundamentos
semicondutores pode aumentar a volatilidade dos mercados e da macroecondmicos mais solidos, recursos naturais e vantagens
economia, aumentando 0s riscos para o crescimento. industriais podem se traduzir em uma oportunidade de

- o . . investimento mais duradoura.
¢ A dependéncia de energia importada e potenciais desafios

estruturais podem manter a Europa limitada, com um conjunto ¢ A fragmentacao pode se tornar construtiva onde mercados
mais restrito de opcdes de politica econémica e compensagdes. desenvolvidos preservam blocos comerciais, como na América do
Norte, a0 mesmo tempo em que investem em resiliéncia.

OPORTUNIDADE DE IMPLEMENTACAO

0s mercados enfrentam um mundo em que 0 acesso a energia, rotas seguras e materiais criticos ja ndo pode ser dado como garantido.
Posicione-se para investir em seguranca, incluindo empresas nacionais campeds, e em setores ligados a resiliéncia que se beneficiam do
rearmamento e da reconfiguracdo das cadeias de suprimentos. Busque estratégias de resiliéncia de portfélio em um ambiente de maior risco
politico e volatilidade.

2. Inflacio

Ainflacdo pode estar passando por uma mudanca estrutural de longo prazo — mais volatil e mais suscetivel a choques — o
que torna a protecao do poder de compra um ponto central no desenho do portfolio.

O QUE PODE DAR ERRADOQ? O QUE PODE DAR CERTO?
O Ainflacdo pode sair do controle, como ocorreu nos anos 1970, ¢ A folga no mercado de trabalho hoje aponta para evidéncias
com choques repetidos incorporando expectativas de inflagdo limitadas de um ciclo de retroalimentacao entre saldrios e pregos.

mais altas nos saldrios e nos precos. ) .
O Se tarifas elevadas e pregos de energia recuarem enquanto a

O Pregos de energia mais elevados podem colidir com uma inflagdo desinflagdo imobilidria se mantiver, a pressao inflaciondria pode
persistente, aumentando as chances de erros na politica ou uma diminuir de forma significativa.
possivel recessao.

OPORTUNIDADE DE IMPLEI\/IENTA(;AO

Questione se a manutencdo de caixa esta corroendo seu patriménio a medida que a inflagdo se aproxima dos rendimentos do dinheiro. Planeje
com intencdo. Faga testes de estresse diante de diferentes cendrios de inflagdo e mercado. Estruture alocagdes que considerem fluxos de caixa e
impostos. Diversifique além das agdes e titulos tradicionais, buscando ativos e estratégias menos correlacionados a ambos, incluindo ativos reais e
alguns hedge funds especificos.
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3. Inteligéncia artificial

0 boom da IA representa tanto um superciclo quanto um teste de estresse para os mercados de trabalho e modelos de
negocios. Se a IA elevar a produtividade econdmica, pode se mostrar desinflacionaria.

O QUE PODE DAR ERRADOQ? O QUE PODE DAR CERTO?

¢ Trabalhadores de escritério podem ser impactados mais ¢ 0O ciclo de capex em IA pode se estender ainda mais — 0s
rapidamente do que os mercados (ou as politicas) conseguiriam hyperscalers elevaram suas projecdes de capex para 2026, que
se ajustar. agora superam US$ 650 bilhdes.

¢ Um volume récorde de estreias de empresas de I1A no mercado & Empresas que adotam IA podem ver melhorias de produtividade,
de IPOs podem testar o sentimento dos investidores. Emissdes sustentando margens de lucro, valorizacdes e capacidade de
elevadas ja coincidiram anteriormente com picos de mercado. geracao de resultados.

OPORTUNIDADE DE IMPLEMENTAQAO

N&o subestime o superciclo nem seu potencial desinflacionario, a medida que a IA reduz o custo da expertise e eleva o potencial de producao. Busque
exposicdo diversificada aos gargalos da expansdo — semicondutores, tecnologias de rede e, especialmente, geracdo, transmissao e armazenamento de
energia. Evite exposicdes concentradas a softwares legados vulnerdveis e seus modelos de negécios.

En resumen

Os investidores estdo navegando em um mundo em transformacdo. Fragmentacdo, choques inflacionarios e mudancas
tecnologicas rapidas aumentam a pressao sobre 0s portfélios, mesmo que as deslocagdes possam criar pontos de entrada para
investidores disciplinados e de longo prazo. Sua equipe J.P. Morgan pode ajuda-lo a elaborar um plano para capturar essas
oportunidades e gerenciar as pressdes de um novo ambiente de investimentos.
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