
投資機會

在通脹率逐步逼近現金收益率的環境下，務必思考現金持倉是否正在侵蝕財富。請以目標為導向進行規劃。針對不同
通脹和市場情景對目標進行壓力測試。布局投資時，宜充分考慮現金流與稅務因素。資產配置不應僅限於傳統股票和
債券，還應納入相關性較低的資產和策略，包括實物資產及精選對沖基金，以提升多元化。

2026年中展望

全球地緣分化、通脹與人工智能三大強大且相互交織的力量，正在共同塑造一
個與十年前結構迥異的市場環境。隨着這些主題在地緣局勢加劇緊張的背景下
不斷交匯，核心問題已不再是哪個情景會成為現實，而是，在這些力量既帶來
挑戰又孕育機遇的過程中，投資者應如何有的放矢地持續投資？

機遇 
與挑戰並存

2. 通脹新常態
通脹或正經歷長期結構性轉變 —— 波動性更高、更易受衝擊 —— 這推進保護購買力成為投資布局的核心。

1. 全球地緣分化
全球秩序正在分化，推高關鍵資源成本，重塑戰略性供應鏈，並改變了機遇的分布格局。

投資機會

如今，市場面臨着獲取能源供應、安全貿易通道和關鍵礦物資源都變得不再理所當然的局面。應重點布局安全相關領
域，包括國家龍頭企業，以及受益於軍備重整和供應鏈重構的韌性板塊。在政策風險與波動性上升的環境下，積極尋
求提升投資組合韌性的策略。

挑戰何在？
 通脹可能如1970年代那樣呈螺旋上升，反複衝擊將更
高的通脹預期滲透到工資及定價行為之中。

 能源價格高企可能與頑固通脹的影響叠加，增加政策
失誤或經濟衰退的風險。

機遇何在？
 當前勞動力市場的寬松狀態表明，工資與物價之間的
反饋循環效應有限。

 若高關稅和能源價格壓力消退，而住房通脹放緩趨勢
持續，通脹壓力有望顯著緩解。

挑戰何在？
 關鍵能源與半導體貿易要道的中斷，可能加劇市場與
經濟波動，提升經濟增長風險。

 對進口能源的依賴及結構性阻力，或將持續制約歐洲
競爭力，使其政策選項和權衡空間更為有限。

機遇何在？
 具備更強宏觀基本面、豐富自然資源和製造優勢的新
興市場經濟體，其資產有望轉化為更具韌性的投資機
會。

 在發達市場中，若能維護貿易集團（如北美），並加大
提高韌性的支出，全球地緣分化趨勢也有望帶來積極
影響。

點擊此處閱讀《2026年中展望》完整報告。

https://privatebank.jpmorgan.com/apac/cn/insights/latest-and-featured/mid-year-outlook


3. 人工智能浪潮
人工智能(AI)熱潮既是一輪超級週期，亦是對勞動力市場和商業模式的壓力測試。如果AI能夠提升經濟生產率，
則有望緩解通脹壓力。

挑戰何在？
 白領崗位可能被AI顛覆的速度快於市場（或政策）的調
整能力。

 AI相關企業在首次公開募股市場的創紀錄上市潮，或
將考驗整體投資者情緒。以往發行高峰往往與市場高
點同步出現。

機遇何在？
 AI資本開支週期有望進一步延長 —— 超大規模科技巨
頭已將2026年資本開支預期上調至超過6,500億美元。

 AI應用者有望提升生產率，進而支撐利潤率、估值和
盈利能力。

總結
投資者正身處一個瞬息萬變的世界。全球地緣分化、通脹衝擊與技術變革加劇了投資組合的壓力，儘管市場錯配
也為紀律嚴明的長期投資者創造了入場良機。摩根大通團隊將助您制定規劃，把握新投資環境中的機遇，同時有
效應對各種挑戰。

點擊此處閱讀《2026年中展望》完整報告。

投資機會

切勿低估這一輪AI超級週期及其反通脹潛力 —— AI降低了專業知識的獲取成本，提升了潛在產出。建議多元化布局於
AI產業鏈的關鍵瓶頸環節 —— 如半導體、網絡技術，尤其是發電、輸電與儲能領域。避免過度集中於易受衝擊的傳統
軟件及其商業模式。

https://privatebank.jpmorgan.com/apac/cn/insights/latest-and-featured/mid-year-outlook

